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النفــط ينخفــض مــع ضعــف الطلــب الصيــي 
المعــروض فائــض  واســتمرار مخاطــر 

الجبيل الصناعية - إبراهيم الغامدي

ياض الر

انخفضــت أســعار النفــط، أمــس الثلاثــاء، مــع تعويــض ضعــف 

الطلــب الصيــي عــن انقطاعــات الإمــدادات الأميركيــة بســبب 

فائــض  مخاطــر  اســتمرار  ومــع  فرانســن  يــة  المدار العاصفــة 

ــير علــى الســوق. ــي مــن النفــط في التأث المعــروض العالم

وهبطــت العقــود الآجلــة لخــام برنــت 32 ســنتاً أو 0.45 بالمئــة 

إلى 71.51 دولاراً للبرميــل بحلــول الســاعة 0652 بتوقيــت 

تكســاس  غــرب  لخــام  الآجلــة  العقــود  وخــرت  ينتــش.  جر

عنــد  لتتــداول  بالمئــة   0.55 أو  ســنتاً   38 الأمــيركي  الوســيط 

68.33 دولاراً للبرميــل. وارتفــع كلا الخامــن القياســين بنحــو 

1 بالمئــة عنــد تســوية يــوم الاثنــن.

وأصــدر خفــر الســواحل الأمــيركي أمــراً بإغــلاق جميــع العمليــات 

مســاء  الأخــرى  الصغــيرة  تكســاس  ومــوانئ  براونزفيــل  في 

خليــج  عــبر  فرانســن  يــة  المدار العاصفــة  مــرور  مــع  الاثنــن، 

المكســيك. وظــل مينــاء كوربــوس كريســي مفتوحــا ولكــن مــع 

يــة بشــكل  فــرض قيــود. ومــن المتوقــع أن تشــتد العاصفــة المدار

إلى  تتحــول  أن  المتوقــع  ومــن  المقبلــن،  اليومــن  خــلال  كبــير 

إعصــار مســاء الاثنــن أو صبــاح الثلاثــاء، وفقــاً للمركــز الوطــي 

للأعاصــير.

وقالــت شركــة إكســون موبيــل إنهــا أوقفــت الإنتــاج في منصــة 

يــة في هوفــر، بينمــا أوقفــت شركــة شــل عمليــات  إنتاجهــا البحر

الحفــر في منصتــن. كمــا بــدأت شركــة شــيفرون في إيقــاف إنتــاج 

يــة التابعــة  النفــط والغــاز في اثنتــن مــن منصــات الإنتــاج البحر

لهــا.

وقــال محللــون في بنــك إيــه ان زد، في مذكــرة نقــلًا عــن بيانــات مــن 

مركــز أبحــاث النفــط والغــاز الوطــي: "مــا لا يقــل عــن 125 ألــف 

برميــل يوميًــا مــن الطاقــة النفطيــة معرضــة لخطــر التعطــل". ومع 

ذلــك، فــإن علامــات ضعــف الطلــب العالمــي وتوقعــات اســتمرار 

فائــض المعــروض النفطــي الحــالي أثقلــت كاهــل الســوق.

وأظهــرت بيانــات الصــن يــوم الاثنــن أن التضخــم الاســتهلاكي في 

البــلاد تســارع في أغســطس إلى أسرع وتــيرة في نصــف عــام، لكــن 

الطلــب المحلــي ظــل هشًــا، وتفاقــم انكمــاش أســعار المنتجــن. 

صــادرات  أن  الثلاثــاء  يــوم  الصــادرة  البيانــات  أظهــرت  وبينمــا 

الصــن نمــت بــأسرع وتــيرة لهــا في مــا يقــرب مــن عــام ونصــف 

وســط  للآمــال  مخيبــة  الــواردات  أن  إلا  أغســطس،  في  العــام 

المحلــي. الطلــب  انخفــاض 

وقــال وارن باترســون، رئيــس اســراتيجية الســلع الأساســية في آي 

إن جــي ومقــره ســنغافورة: "لم تســاعد بيانــات التجــارة الصينيــة 

ســوق النفــط، بــل عــززت فقــط مخــاوف الطلــب الــي ظلــت عالقــة 

أحــدث  الوقــت الآن". وأضــاف: "تظهــر  لفــرة مــن  الســوق  في 

البيانــات شــهرًا آخــر مــن الانخفاضــات علــى أســاس ســنوي في 

عــن  الآن متخلفــة  الــواردات حــى  يجعــل  الخــام، ممــا  واردات 

كــر مــن 3 ٪". العــام المــاضي بأ

وقــال بنــك إيــه ان زد: "إن علامــات الضعــف في الولايــات المتحــدة 
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والصــن حفــزت نــبرة هبوطيــة بــن المســتثمرين، حيــث أصبــح 

كــر مــن  مديــرو الأمــوال الآن الأقــل تفــاؤلًا بشــأن الخــام منــذ أ

13 عامًــا"، وأبلــغ مســؤولون تنفيذيــون الحاضريــن في مؤتمــر 

آســيا والمحيــط الهــادئ للبــرول يــوم الاثنــن أن تجــار الســلع 

العالميــة جونفــور، وترافيكــورا يتوقعــون أن تــراوح أســعار النفــط 

بــن 60 و70 دولارًا للبرميــل بســبب ضعــف الطلــب الصيــي 

وفائــض العــرض العالمــي المســتمر.

الوقود منخفض الكربون

وقــال المتحدثــون في المؤتمــر، إن تحــول الصــن نحــو الوقــود 

منخفــض الكربــون والاقتصــاد البطــيء يضعــف نمــو الطلــب 

كــبر مســتورد للنفــط الخــام في العــالم. وقــال  علــى النفــط في أ

دان ســرويفن، رئيــس أبحــاث النفــط في جولدمــان ســاكس، 

إن نمــو الطلــب الســنوي في الصــن تباطــأ مــن حــوالي 500 

ــا في الســنوات الخمــس الــي  ألــف إلى 600 ألــف برميــل يوميً

ــا الآن. ســبقت جائحــة كوفيــد19- إلى 200 ألــف برميــل يوميً

التنفيــذي الأول  الرئيــس  نائــب  أمورنفيــات  بونجبــون  وقــال 

للتجــارة في شركــة الطاقــة التايلانديــة بي.تي.تي في المؤتمــر يــوم 

الثلاثــاء إن انخفــاض أســعار الخــام قــد يوفــر فرصــا للصــن 

يــادة مخزوناتهــا مــن النفــط. ومــع ذلــك، قــال تــوني ســيكامور  لز

في   %  0.5 بنســبة  المعتــدل  الارتفــاع  إن  آي.جــي  في  المحلــل 

التوقعــات،  مــن  أقــل  والــذي جــاء  الصــن،  إجمــالي واردات 

للغايــة  يــن  حذر زالــوا  مــا  الصينيــن  المســتهلكن  أن  أظهــر 

الإنفــاق. في  ومردديــن 

يــد مــن التيســير المــالي، مــن الصعــب  وقــال ســيكامور "بــدون المز

هــذه  يــب وستســتمر  القر المســتقبل  يتغــير في  هــذا  نــرى  أن 

المعضلــة في إلقــاء ظلالهــا علــى الاقتصــاد الصيــي والطلــب 

علــى النفــط الخــام".

يــر ســوق النفــط الشــهري  وســترقب الأســواق يــوم الثلاثــاء تقر

الصــادر عــن منظمــة الــدول المصــدرة للبــرول )أوبــك(. ومــن المقــرر 

أيضًــا أن تنــر إدارة معلومــات الطاقــة الأميركيــة توقعاتهــا قصــيرة 

الأجــل للطاقــة مــع توقعــات حــول الســوق العالميــة وإنتــاج النفــط 

الخــام الأمــيركي.

خليــج  في  الأميركيــة  يــة  البحر والغــاز  النفــط  شركات  وأجلــت 

المكســيك موظفيهــا وقلصــت عمليــات الحفــر مــع مــرور العاصفــة 

ياحــا  ر يــة فرانســن عــبر منطقــة الطاقــة في مســار يجلــب  المدار

يــرة إلى وســط جنــوب الولايــات المتحدة. وتتحرك  عاتيــة وأمطــارا غز

فرانســن صــوب ميــاه خليــج المكســيك ومــن المتوقــع أن تصبــح 

رابــع إعصــار في موســم الأطلنطــي الــذي ينتهــي في 30 نوفمــبر.

ويعــرض مســار العاصفــة مرافــق إنتــاج النفــط والغــاز الأميركيــة 

للخطــر.  الســاحلية  المســال  الطبيعــي  الغــاز  تصديــر  ومصانــع 

وقــال المركــز الوطــي للأعاصــير إن المناطــق الواقعــة علــى طــول 

يانــا قــد تشــهد عواصــف يصــل ارتفاعهــا إلى 5-10  ســاحل لويز

يــة الفيدراليــة في خليــج  أقــدام )3-1.5 أمتــار(. وتمثــل الميــاه البحر

النفــط  إجمــالي  مــن   15٪ حــوالي  المتحــدة  بالولايــات  المكســيك 

الخــام الأمــيركي و2 ٪ مــن إنتــاج الغــاز الطبيعــي.

وارتفعــت أســعار النفــط الخــام الأميركيــة يــوم الاثنــن بنســبة 1.5 

الأســبوع  أشــهر  عــدة  بعــد هبوطهــا إلى أدنى مســتوياتها في   %

الإنتــاج  تعطــل  قــد  العاصفــة  أن  مــن  مخــاوف  وســط  المــاضي 

يــر علــى طــول ســاحل الخليــج. وانخفضــت العقــود الآجلــة  والتكر

للغــاز الطبيعــي الأمــيركي بنحــو 5 % وســط مخــاوف مــن أن إعصــار 

التدفقــات  تقليــص  مــن خــلال  الطلــب  قــد يخفــض  فرانســن 

ــر الغــاز الطبيعــي المســال علــى ســاحل الخليــج  ــع تصدي إلى مصان

والتســبب في انقطــاع الكهربــاء عــن المنــازل والــركات.

وأجلــت  الإنتــاج  أوقفــت  إنهــا  موبيــل  إكســون  شركــة  وقالــت 

يــة، علــى بعد حــوالي 150  الموظفــن مــن منصــة إنتــاج هوفــر البحر

ميــلًا )241 كيلومــرًا( شرق كوربــوس كريســي بولايــة تكســاس. 
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وقالــت شركــة شــل إنهــا أجلــت الموظفــن غــير الأساســين مــن 

يــة، وأوقفــت عمليــات الحفــر في  ثــلاث منصــات نفطيــة بحر

يــن. منصتــن أخر

وقــال متحــدث باســم شركــة شــيفرون إنهــا أجلــت الموظفــن 

يــة، لكــن الإنتــاج لا يــزال  غــير الأساســين مــن أربــع منصــات بحر

يتــش بروليــوم إنهــا  عنــد مســتويات طبيعيــة. وقالــت شركــة بر

الخليــج. وقالــت  كبــيرة علــى منشــآتها في  تأثــيرات  تتوقــع  لا 

شركــة أوكســيدنتال بروليــوم، وشركــة وودســايد إنرجــي إنهمــا 

الاقتضــاء.  حســب  العاصفــة  خطــط  لتنفيــذ  مســتعدتان 

يبــورت للغــاز الطبيعــي المســال، الــي تديــر ثــاني  وقالــت شركــة فر

كــبر مصنــع للتصديــر في البــلاد للغــاز المــبرد للغايــة، إنهــا بــدأت  أ

الاســتعدادات للعاصفــة في مصنعهــا في تكســاس دون تقديــم 

تفاصيــل.

وقــال محللــو النفــط لــدى انفيســتنق دوت كــوم، أســعار النفــط 

بينمــا  العواصــف،  عــن  الناجمــة  مــع الاضطرابــات  مســتقرة 

تظــل مخــاوف الطلــب في بــؤرة الاهتمــام. وقالــوا، اســتقرت 

أســعار النفــط في التعامــلات الآســيوية يــوم الثلاثــاء مــع ســعي 

يــة فرانســن علــى  المتداولــن إلى قيــاس تأثــير العاصفــة المدار

المتحــدة، في حــن ظلــت المخــاوف  النفــط في الولايــات  إنتــاج 

بشــأن تباطــؤ الطلــب قائمــة.

الأســبوع  مــن  حــادة  خســائر  مــن  تعــاني  الأســعار  وكانــت 

الســابق وســط مخــاوف متجــددة مــن تباطــؤ الطلــب العالمــي 

علــى النفــط، وخاصــة بعــد قــراءات اقتصاديــة متوســطة مــن 

يــادة  ز أثــرت احتمــالات  كــبر مســتورد للنفــط. كمــا  أ الصــن، 

الأســعار. الإنتــاج علــى  يــادة  وز العــرض 

تحســن  مــع  الاثنــن  يــوم  انتعشــت  النفــط  أســعار  لكــن 

المعنويــات. وشــوهدت مجموعــة مــن شركات النفــط توقــف 

توجــه  مــع  المكســيك  خليــج  في  يــر  والتكر الإنتــاج  أنشــطة 

يــة فرانســن نحــو منتصــف جنــوب الولايــات  العاصفــة المدار

المتحــدة.

مــن  الضعيفــة  الاقتصاديــة  القــراءات  مــن  سلســلة  وأثــارت 

كــبر مســتورد للخــام، لشــهر أغســطس المخــاوف بشــأن  الصــن، أ

يــادة تبــي  تباطــؤ النمــو، كمــا فعلــت الإشــارات الــي تشــير إلى أن ز

المركبــات الكهربائيــة كانــت أيضًــا تؤثــر علــى الطلــب علــى الوقــود.

وبعيــدًا عــن الصــن، أثــر الحــذر بشــأن أســعار الفائــدة الأميركيــة 

التضخــم  بيانــات  قبــل  وخاصــة  النفــط،  أســواق  علــى  أيضًــا 

الأســبوع.  هــذا  مــن  وقــت لاحــق  المقــرر صدورهــا في  الرئيســية 

وتــأتي قــراءة التضخــم قبــل أســبوع واحــد فقــط مــن اجتمــاع بنــك 

الاحتياطــي الفيــدرالي، حيــث مــن المتوقــع علــى نطــاق واســع أن 

يخفــض البنــك المركــزي أســعار الفائــدة بمقــدار 25 نقطــة أســاس.

وأدى ارتفــاع المعــروض العالمــي مــن النفــط والطلــب الأضعــف مــن 

المتداولــن متشــائمن بشــكل متزايــد بشــأن  المتوقــع إلى جعــل 

أســعار النفــط. ووقــد ســارعت صناديــق التحــوط ومديــرو الأمــوال 

للنفــط  الآجلــة  العقــود  البيــع في  عمليــات  تريــع  إلى  الآخــرون 

يــر حــى الثالــث مــن  الأكــر تــداولًا في أحــدث أســبوع إعــداد للتقار

ســبتمبر.

وشــهد الأســبوع المنتهــي في الثالــث مــن ســبتمبر عمليــات بيــع 

ــاراً حــاداً للســوق حيــث هبطــت أســعار النفــط إلى  ــة وانهي إضافي

احتمــال  أثقــل  وقــد  العــام.  الآن هــذا  لهــا حــى  أدنى مســتوى 

خــلاف  وســط  توقفهــا  -بعــد  الليبيــة  النفــط  صــادرات  عــودة 

ســياسي- واســتمرار ضعــف البيانــات الصينيــة وضعــف توقعــات 

الســوق. علــى معنويــات  الصيــي  الاقتصــادي  النمــو 

علــى  المجمــع  الطويــل  المركــز  صــافي  انخفــض  لذلــك،  ونتيجــة 

معيــاري النفــط الخــام، برنــت وغــرب تكســاس الوســيط، بمقــدار 

99.889 لــوت إلى 139.242 لــوت فقــط في الأســبوع حــى 3 

مركــز  أدنى  هــذا  البورصــات. وكان  مــن  لبيانــات  وفقًــا  ســبتمبر، 
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صعــودي في البيانــات منــذ ان بــدأت بورصــة لنــدن في جمــع 

مثــل هــذه البيانــات في مــارس 2011.

الأساســية  الســلع  اســراتيجية  رئيــس  هانســن،  أولي  وقــال 

الثلاثــة،  الوقــود  منتجــات  ذلــك  "بمــا في  بنــك،  في ساكســو 

انخفــض صــافي المركــز الطويــل إلى 121 ألــف عقــد، وهــو أدنى 

مســتوى مســجل للتعــرض للطاقــة منــذ عــام 2011 عندمــا 

بــدأت بورصــة لنــدن في جمــع البيانــات".

الصــن  في  الاقتصــادات  تباطــؤ  مــن  المخــاوف  واســتمرت 

التحــوط،  وصناديــق  المضاربــن  دفــع  في  المتحــدة  والولايــات 

يــادة إنتــاج  كمــا فعلــت المخــاوف بشــأن العــرض الزائــد مــع ز

يــر حــى 3 ســبتمبر،  أوبــك+. وبعــد نهايــة أســبوع إعــداد التقار

يــادة المخطــط لهــا في الإنتــاج  قــررت مجموعــة أوبــك+ تأجيــل الز

كتوبــر إلى ديســمبر. لمــدة شــهرين مــن أ

ومــع ذلــك، لم يفعــل هــذا الكثــير لعكــس معنويــات الســوق 

الهبوطيــة، وانخفضــت الأســعار بعــد الإعــلان في نهاية الأســبوع 

المــاضي. وتغلبــت مخــاوف الطلــب علــى قــرار التحالــف بتأخــير 

ــا إلى العــرض. إضافــة 180 ألــف برميــل يوميً
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انخفــاض إنتــاج أوبــك+ 300 ألــف برميــل يوميًا 
مــع تقلــص الإمــداد الليبي والكازاخســتاني

الجبيل الصناعية - إبراهيم الغامدي

ياض الر

انخفــض إنتــاج أوبــك+ مــن الخــام بمقــدار 300 ألــف برميــل 

يوميًــا إلى 40.73 مليــون برميــل يوميًــا في أغســطس، حيــث 

أثــرت أعمــال الصيانــة في كازاخســتان وانقطاعــات الإنتــاج في 

ــا لمســح بلاتــس أوبــك+ مــن  ــاج المجموعــة، وفقً ــا علــى إنت ليبي

ســتاندرد آنــد بي جلوبــال، في 9 ســبتمبر.

ذات  الــدول  أنتجــت  الانخفــاض،  هــذا  مــن  الرغــم  وعلــى 

في  الهــدف  فــوق  يوميًــا  برميــل  ألــف   327 الحصــص 

أغســطس. وكان هــذا انخفاضًــا مــن الإفــراط في الإنتــاج البالــغ 

437 ألــف برميــل يوميًــا في يوليــو. ولا يــزال الإفــراط في الإنتــاج 

ــوازن  يمثــل مشــكلة رئيســة، حيــث تكافــح المجموعــة لدعــم ت

أســواق النفــط المراجعــة وســط عــدم اليقــن بشــأن الطلــب، 

المجموعــة. خــارج  المرتفعــة  الإنتــاج  ومســتويات 

ــاج أوبــك في أغســطس انخفــض بمقــدار  ووجــد المســح أن إنت

يوميًــا.  برميــل  مليــون   26.77 إلى  يوميًــا  برميــل  ألــف   120

وخفــض حلفاؤهــا مــن خــارج أوبــك الإنتــاج بمقــدار 180 ألــف 

ــا  ــا، وقــادت ليبي ــا إلى 13.96 مليــون برميــل يوميً برميــل يوميً

انخفــاض إنتــاج أوبــك. وشــهدت عمليــات الإغــلاق الناجمــة 

عــن نــزاع ســياسي انخفــاض إنتــاج البــلاد في أغســطس بنحــو 

160 ألــف برميــل يوميًــا علــى أســاس شــهري إلى 990 ألــف 

ــا. برميــل يوميً

ومــن بــن المنتجــن مــن خــارج أوبــك، شــهدت كازاخســتان 

كــبر انخفــاض، حيــث أدت أعمــال الصيانــة في حقــل تنجــز  أ

علــى  يوميًــا  برميــل  ألــف   120 بمقــدار  الإنتــاج  خفــض  إلى 

أســاس شــهري إلى 1.45 مليــون برميــل يوميًا.وقــد أنتجــت 

مــن  بكثــير  كــر  أ أوبــك،  عضــو  العــراق  جانــب  إلى  كازاخســتان، 

عــن  بالتعويــض  الدولتــان  وتعهــدت   .2024 عــام  في  حصتهــا 

الإنتــاج الزائــد بحلــول نهايــة ســبتمبر 2025. وظــل إنتــاج العــراق 

في أغســطس دون تغيــير علــى أســاس شــهري عنــد 4.33 ملايــن 

أغســطس  في  حصتهــا  مــن  بكثــير  أعلــى  وهــو   - يوميًــا  برميــل 

يوميًــا. برميــل  3.93 ملايــن  البالغــة 

التحالــف،  في  أوبــك  خــارج  مــن  منتــج  كــبر  أ روســيا،  وخفضــت 

ــا إلى 9.05 ملايــن برميــل  إنتاجهــا بمقــدار 50 ألــف برميــل يوميً

يوميًــا. وهــذا أعلــى مــن حصتهــا البالغــة 8.98 ملايــن برميــل 

لديهــا  الــي  الســعودية،  العربيــة  المملكــة  الإنتــاج في  كان  يوميًــا. 

8.99 ملايــن  ثابتًــا علــى أســاس شــهري عنــد  نفــس الحصــة، 

برميــل يوميًــا.

انخفــاض  في  المجموعــة  قبــل  مــن  الإنتــاج  في  الإفــراط  وســاهم 

أســعار النفــط خــلال الصيــف. وقيمــت بلاتــس، خــام برنــت المــؤرخ 

عنــد 73.025 دولارًا للبرميــل في 6 ســبتمبر، انخفاضًــا مــن أعلــى 

كــر مــن 93 دولارًا للبرميــل في  مســتوياته في عــام 2024 عنــد أ

يــل. أوائــل أبر

وردًا علــى ذلــك، أرجــأت أوبــك وحلفاؤهــا خططًا للبدء في الراجع 

التخفيضــات  مــن  يوميًــا  برميــل  مليــون   2.2 عــن  يجــي  التدر

ــة لمــدة شــهرين حــى ديســمبر، كمــا قالــت في 5 ســبتمبر.  الطوعي

وكانــت المجموعــة تخطــط لتخفيــف تخفيضــات الإنتــاج الطوعيــة 

الســعودية  العربيــة  المملكــة   - أعضــاء  ثمانيــة  قبــل  مــن  ببــطء 

وروســيا  والعــراق  وكازاخســتان  وعمــان  والجزائــر  والكويــت 

والإمــارات العربيــة المتحــدة - اعتمــادًا علــى ظــروف الســوق بــدءًا 
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كتوبر. من 190 ألف برميل يوميًا في أ

تقييم خام برنت

كــبر، حيــث  ومنــذ هــذا الإعــلان، انخفضــت الأســعار بشــكل أ

 4 للبرميــل في  دولارًا   75.225 عنــد  برنــت  خــام  تقييــم  تــم 

يــة المشــركة  ســبتمبر. ومــن المقــرر أن تجتمــع لجنــة المراقبــة الوزار

عقــد  المقــرر  ومــن  كتوبــر.  أ  2 في  الاتفــاق  علــى  تــرف  الــي 

اجتمــاع وزاري كامــل لأوبــك+ في 1 ديســمبر في فيينــا. ويمكــن 

للمجموعــة أن تدعــو إلى اجتماعــات اســتثنائية إذا اعتــبرت أن 

ظــروف الســوق تتطلــب مناقشــة تغيــيرات السياســة.

تجميعــه  ويتــم  البــر  رأس  إنتــاج  بلاتــس  مســح  ويقيــس 

باســتخدام معلومــات مــن مســؤولي صناعــة النفــط والتجــار 

بيانــات الشــحن والأقمــار  والمحللــن، بالإضافــة إلى مراجعــة 

الخاصــة. والمخــزون  الصناعيــة 

يــر النفــط الأوزبكيــة ســانيج صفقــة  إلى ذلــك، أبرمــت شركــة تكر

لمعالجــة أول دفعــة مــن الخــام الأفغــاني في مصفــاة فرغانــة 

ألــف   40( مــري ســنويًا  2 مليــون طــن  تبلــغ طاقتهــا  الــي 

برميــل يوميًــا(، وبموجــب الصفقــة، ســيتم تســليم الخــام مــن 

ــا إلى أوزبكســتان  ي ــان الأفغانيــة عــبر نهــر أمــو دار محطــة هيرات

باســتخدام عربــات الســكك الحديديــة الــي توفرهــا ســانيج. 

وقــال المصــدر إن الشــحنات الأولى تــم إرســالها بالفعــل. وقــال 

ــى 100 ألــف  إن المفاوضــات شــملت حصــول أوزبكســتان عل

طــن مــري مــن الخــام، علــى الرغــم مــن أن الحجــم النهــائي 

المتفــق عليــه غــير واضــح.

تنشــيط  إعــادة  أفغانســتان  في  طالبــان  حكومــة  وتحــاول 

الإنتــاج في المنبــع وســط نقــص مزمــن في الوقــود. وقــال المصــدر 

المنتــج في  المفاوضــات بشــأن معالجــة أوزبكســتان للخــام  إن 

يــة منــذ عــدة أشــهر. وقــال إن محتــوى  شــمال أفغانســتان جار

الكبريــت المرتفــع نســبيًا في الخــام كان أحــد التحديــات الــي 

تمــت مناقشــتها.

وكانــت أفغانســتان تنتــج منــذ فــرة طويلــة كميــات صغــيرة مــن 

يــا في شــمال البــلاد، ولكــن قدرتهــا علــى  النفــط في حــوض أمــو دار

ــى  ــير عل ــة، وظلــت تعتمــد بشــكل كب معالجــة الخــام كانــت ضئيل

الوقــود مــن جــيران مثــل تركمانســتان وإيــران ومؤخــرا قرغزســتان 

زودت  الأخــيرة  إن  لهــا  التابعــة  الإحصــاء  وكالــة  تقــول  حيــث   -

أفغانســتان بنحــو 5 ملايــن لــر في النصــف الأول من عام 2024.

تــزود روســيا أفغانســتان بمنتجــات نفطيــة، حيــث تتطلــع  كمــا 

يــادة الإمــدادات في محاولــة للتعويــض  الــركات الروســية إلى ز

عــن العقوبــات الأوروبيــة، وفقًــا لوســائل الإعــلام الروســية. وتعــاني 

أفغانســتان مــن أزمــة طاقــة طويلــة الأمــد، ومن المرجــح أن تتفاقم 

بســبب مشــاكل إمــدادات الوقــود الأخــيرة في إيــران، وفقًــا لســعيد 

هاشــمي، المحلــل الإيــراني في شركــة أرفــن إنرجــي.

مــن  الملايــن  عــرات  يــب  تهر يتــم  يــوم،  وقــال هاشــمي: "كل 

اللــرات إلى الخــارج مــن حــدود إيــران بدعــم حكومــي"، مقــدرًا أن 

مولــدات الديــزل تلــي حــوالي ثلــث إمــدادات الكهربــاء في العاصمة 

كــبر مدينــة، قندهــار. وفي  كابــول، مــع وجــود وضــع مماثــل في ثــاني أ

عــام 2011، عقــدت وزارة المناجــم الأفغانيــة مناقصــة لثلاثــة كتــل 

كــر مــن 80 مليــون برميــل، حيــث  شــمالية تقــدر احتياطياتهــا بأ

مُنحــت شركــة البــرول الوطنيــة الصينيــة عقــدًا للإنتــاج في حقلــي 

كتُشِــفا في الســبعينيات، وفقًــا  يــا، وكلاهمــا ا بــازار كامــي وأك دار

لســجلات كوموديــي إنســايتس.

وتحــاول طالبــان إعــادة بــدء الإنتــاج منــذ ربيــع عــام 2022 علــى 

يــر صحفيــة. في عــام 2023، وقعــت شركــة آســيا  الأقــل، وفقًــا لتقار

الوســطى للبــرول والغــاز الصينيــة، أو كابيــك - ومقرهــا في منطقة 

شــينجيانغ غــرب الصــن - عقــدًا رئيســيًا لاســتخراج النفــط مــع 

ســلطات طالبــان في أفغانســتان، وتعهــدت باســتثمار 540 مليــون 

دولار في إنتــاج النفــط الخــام بحلــول عــام 2026.وقــال مصــدر في 

الصناعــة إن مصفــاة فرغانــة هــي الوحيــدة في أوزبكســتان الــي 
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تتمتــع بالقــدرة الفنيــة علــى معالجــة الخــام الأفغــاني، موضحًــا 

صُممــت  الســوفيتية  الحقبــة  إلى  تعــود  الــي  المنشــأة  أن 

الخامــات. مــن  متنوعــة  لمجموعــة 

وفي وقت ســابق، توصلت مجموعة من الركات من منطقة 

تتارســتان الروســية إلى اتفــاق أولي لمعالجــة الخــام الأفغــاني، 

التجــاري  الوفــد  رئيــس  خبيبولــن،  رســتم  كشــفه  لمــا  وفقًــا 

الــروسي في كابــول، في يوليــو 2023. وأضــاف خبيبولــن أن 

بعــض المصــافي الروســية مهتمــة بتصديــر المنتجــات البروليــة إلى 

أفغانســتان، ممــا قــد يخفــف مــن مشــاكل إمــدادات الوقــود 

المزمنــة في البــلاد. ومــع ذلــك، يواجــه عــدد مــن البلــدان الواقعة 

علــى الحــدود الشــمالية لأفغانســتان أيضًــا نقصًــا في إمــدادات 

الوقــود.

وفي صعيــد متصــل، يواجــه العــراق أزمــة مزانيــة في عام 2025 

بســبب انخفــاض أســعار النفــط، المصــدر الســاحق لإيــرادات 

الحكومــة، حســبما قــال مظهــر صالــح، مستشــار اقتصــادي 

الــوزراء محمد شــياع الســوداني. وقــال "لا نتوقــع  كبــير لرئيــس 

مشــاكل كبــيرة في عــام 2024 لكننــا بحاجــة إلى انضبــاط مــالي 

كــبر منتــج  كــر صرامــة لعــام 2025". ويعتمــد العــراق، ثــاني أ أ

في أوبــك، بشــكل كبــير علــى عائــدات النفــط. يشــكل قطــاع 

التصديــر  عائــدات  مــن  العظمــى  الغالبيــة  الهيدروكربونــات 

ونحــو ٪90 مــن عائــدات الدولــة.

العــراق عرضــة  يجعــل  النفــط  علــى  الضخــم  الاعتمــاد  هــذا 

بشــكل خــاص لتقلبــات أســعار الخــام العالميــة. ومــع ذلــك، زاد 

العــراق مزانيتــه في عــام 2024 حــى بعــد الإنفــاق القيــاسي 

كــر مــن نصــف مليــون  في عــام 2023، عندمــا تــم توظيــف أ

وبــدء  بالفعــل،  المتضخــم  العــام  القطــاع  إضــافي في  موظــف 

عمليــة تجديــد البنيــة التحتيــة كثيفــة رأس المــال علــى مســتوى 

البــلاد.

يليــون دينــار  وقــال صالــح إن مزانيــة 2024 ارتفعــت إلى 211 تر

يليــون دينــار )153 مليــار دولار(  )161 مليــار دولار( مــن 199 تر

يليــون  في عــام 2023، مــع الحفــاظ علــى عجــز متوقــع يبلــغ 64 تر

دينــار. وتفــرض المزانيــة ســعر نفــط 70 دولارًا للبرميــل في عــام 

2024، أي أقــل بنحــو 6 دولارات مــن متوســط   الســعر المحتمــل 

هــذا العــام.
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أرامكــو تعلــن مبــادرات جديــدة لتطويــر الحلــول 
الرقميــة والاســتفادة مــن التقنيــات الناشــئة

الاقتصادية

الطاقــة  مجــال  في  المتخصصــة  الســعودية  أرامكــو  أعلنــت 

والكيميائيــات، اليــوم، مبــادرات جديــدة تهــدف إلى دفــع تطويــر 

ــع أعمالهــا، وذلــك  ــة المتقدمــة في جمي ــول الرقمي وتطبيــق الحل

خــلال القمــة العالميــة للــذكاء الاصطناعــي الــي بــدأت أعمالهــا 

يــاض. اليــوم في الر

وقــال النائــب التنفيــذي للرئيــس للتقنيــة والابتــكار في أرامكــو 

الســعودية، أحمــد الخويطــر في بيــان صــادر عــن الركــة اليــوم: 

"مــن المتوقــع ألا تعمــل التقنيــات الرقميــة الجديــدة مثــل الــذكاء 

الاصطناعــي التوليــدي وإنرنــت الأشــياء للقطــاع الصناعــي علــى 

يــة". يقــة عملنــا فحســب، بــل أيضًــا بيئــة أعمالنــا التجار تغيــير طر

وأضــاف "تُعــد أرامكــو رائــدة في اســتخدام هــذه التقنيــات في 

نطــاق صناعــي يُســهم بإضافــة قيمــة كبــيرة لمختلــف أعمالنــا. ولا 

يخنــا بمجــال الابتــكار يلهمنــا لمواصلــة الاســتفادة  شــك في أن تار

طموحــات  تحقيــق  في  والمســاعدة  الناشــئة  التقنيــات  مــن 

الســعودية لتصبــح رائــدة عالميــة في مجــال الــذكاء الاصطناعــي".

أرامكــو  وقّعــت  الاصطناعــي،  للــذكاء  العالميــة  القمــة  وخــلال 

الســعودية مذكــرة تفاهــم مــع شركــي "ســيريبراس سيســتمز" 

مجــالات  في  التعــاون  لاستكشــاف  آي"  إي  يوســا  و"فيور

الاصطناعــي. والــذكاء  الفائقــة  الحوســبة 

يبليونــز"  وتركــز مذكــرة تفاهــم أخــرى تــم توقيعهــا مــع شركــة "ر

علــى الاســتخدام المحتمــل لرائــح وحــدة المعالجــة العصبيــة في 

يــز البنيــة  كــز بيانــات أرامكــو الســعودية، وذلــك بهــدف تعز مرا

التحتيــة الرقميــة، ودفــع ابتــكارات الــذكاء الاصطناعــي المتقدمــة.

"ســامبانوفا  شركــة  مــع  تفاهــم  مذكــرة  أرامكــو  وقّعــت  كمــا 

سيســتمز" لاستكشــاف طرق تريع قدرات الذكاء الاصطناعي 

والابتــكار ونظــم الاعتمــاد علــى مســتوى الســعودية.

وأعلنــت أرامكــو أيضًــا اســتخدام حاســوب الــذكاء الاصطناعــي 

العمــلاق الــذي يُعــد أحــد الأنظمــة الأولى مــن نوعهــا في المنطقــة.

وحــدات  بعــض  باســتخدام  الحاســوب  هــذا  تصميــم  وتــم 

المعالجــة الرســومية )GPUs( الأكــر قــوة مــن شركــة "إنفيديــا" 

وذلــك لتريــع مهــام الحوســبة المعقــدة، مثــل تحليــل خطــط 

بخيــارات  التوصيــة  أجــل  مــن  الجيولوجيــة  والبيانــات  الحفــر، 

خفــض كثافــة الكربــون بالنســبة لمواقــع الآبــار.

إضافــة إلى ذلــك، أطلقــت أرامكــو تعاونًــا مــع شركــة "كوالكــوم 

لتقنيــات الاتصــال" للاســتخدام الأولي لأحــدث حلــول الــذكاء 

الاصطناعــي التوليــدي في القطــاع الصناعــي الــي تهــدف إلى 

الصيانــة  وأنشــطة  الســعودية،  أرامكــو  مرافــق  مراقبــة  يــز  تعز

الوقائيــة، واســتخدام الطائــرات بــدون طيــار ذاتيــة القيــادة.

تشــكلّ المبــادرات الجديــدة الــي أعُلــن عنهــا خــلال القمــة العالميــة 

للــذكاء الاصطناعــي جــزءًا مــن إســراتيجية أرامكــو الســعودية 

لتبــيّ الحلــول الرقميــة المتطــورة علــى نطــاق واســع في جميــع 

ــا مــن تدشــينها للمختــبر الســعودي  أعمالهــا، يــأتي ذلــك انطلاقً

لتحويــل  وطنيــة  منظومــة  وهــو  )ســيل(،  المتســارع  للابتــكار 

الممــر  بالكامــل، ومنصــة  رقميــة  المتطــورة إلى منتجــات  الأفــكار 

العالمــي للــذكاء الاصطناعــي.
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الســعودية  أرامكــو  إنشــاء  النهــج حــى الآن عــن  وأســفر هــذا 

لأول نمــوذج لغــوي كبــير يخــدم تطبيقــات الــذكاء الاصطناعــي 

الصناعــي. القطــاع  في 

كمــا أطلقــت الركــة برنامــج )Eye on AI( الــذي يهــدف إلى 

إرســاء حوكمــة وأنظمــة قويــة للأمــن الســيبراني في مجــال الــذكاء 

ــد المســتخدمن بالمهــارات اللازمــة  الاصطناعــي، إضافــة إلى تزوي

للأمــن الســيبراني في ظــل مشــهد سريــع التطــور.

Wednesday, 11 September, 2024 النـشـــــــرة اليـومـيــــة
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الأســواق تترقــب الليلــة أول مناظــرة بــن ترمــب 
يــس وتداعياتهــا علــى أســعار النفــط وهار

أسامة سليمان من فيينا

الاقتصادية

الرئيــس  بــن  مناظــرة  أول  الليلــة  العالميــة  الأســواق  ترقــب 

يــس  يــي الســابق دونالــد ترمــب ونائبــه الرئيــس كامــالا هار الأمر

يــس، وتداعياتهــا  في ســباقهما إلى البيــت الأبيــض ترمــب وهار

علــى أســعار النفــط.

"أوكســيرا"  شركــة  مديــر  نوبــل  روبــن  لـ"الاقتصاديــة"  وقــال 

الدوليــة للاستشــارات: إنــه ســيكون الحــدث الرئيــس بعــد إغــلاق 

المناظــرة  هــذه  لنتائــج  وســيكون  اليــوم،  يكيــة  الأمر الأســواق 

تأثــيرات علــى ســعر الــدولار وعلــى أســواق الطاقــة أيضــا.

وخفضــت صناديــق التحــوط رهاناتهــا الصعوديــة علــى النفــط 

إلى أدنى مســتوى منــذ 2011، وذلــك بفعــل ارتفــاع إمــدادات 

النفــط العالميــة والطلــب الأضعــف مــن المتوقــع، والمخــاوف بشــأن 

اقتصــادات الصــن والولايــات المتحــدة.

يــس الســاعة الواحــدة  وتعــد المناظــرة الــي ســتجمع ترمــب وهار

ينتــش، الحــدث الأبــرز خــلال الشــهرين المتبقيــن مــن  بتوقيــت غر

يكيــة  الحملــة الانتخابيــة، قبــل إجــراء الانتخابــات الرئاســية الأمر

في الخامــس مــن نوفمــبر المقبــل.

العاصفــة  بــأن  الــدولي  ســريت"  كــس  إ "إف  يــر  تقر وأفــاد 

المكســيك،  خليــج  نحــو  تتحــرك  الــي  فرانســن،  الاســتوائية 

تكتســب قــوة وتقــوم شركات التنقيــب عــن النفــط في المنطقــة 

البحــري. الخــام  النفــط  إنتــاج  ووقــف  أطقمهــا  بإجــلاء 

مــن جانبــه، قــال لـ"الاقتصادية"ســيفن شــيميل مديــر شركــة 

"في جــي اندســري" الألمانيــة: إن ارتفــاع إمــدادات النفــط العالميــة 

والطلــب الأضعــف، مــن المتوقــع أن يجعــل المتداولــن يميلــون 

إلى الانخفــاض بشــكل متزايــد بشــأن أســعار النفــط.

أشــار إلى قيــام صناديــق التحــوط بتريــع عمليــات بيــع العقــود 

كزهــم  الآجلــة للنفــط، كمــا خفــض مديــرو المحافــظ صــافي مرا

الطويلــة إلى أدنى مســتوى منــذ أن بــدأت البورصــات في تجميــع 

بيانــات البحــث 2011 .

وجــه  علــى  يــس  لهار اختبــارا  تمثــل  اليــوم  المرتقبــة  المناظــرة 

الرئيــس  محــل  عامــا،   59 يــس  هار حلــت  وقــد  الخصــوص. 

يــي جــو بايــدن كمرشــحة رئاســية عــن الحــزب الديمقراطــي  الأمر

منــذ بضعــة أســابيع.

ــه كنــرول" لأبحــاث  ــروج كبــير محللــي شركــة "أي أمــا ماركــوس ك

النفــط والغــاز، فقــال لـ"الاقتصاديــة": إن أســعار النفــط الخــام 

قــرب أدنى مســتوى لهــذا العــام، مــع عــدم قدرتهــا علــى الارتــداد 

بشــكل ملحــوظ في بدايــة تعامــلات الأســبوع، لكنهــا تبحــث عــن 

أي مــؤشرات داعمــة للصعــود مــرة أخــرى.

Wednesday, 11 September, 2024 النـشـــــــرة اليـومـيــــة

https://www.aleqt.com/2024/09/10/article_2749688.html


13

برنــت دون 70 دولارا للبرميــل لأول مــرة منــذ 
ديسمبر 2021 .. ماذا يجري في أسواق النفط؟

الاقتصادية

هبطــت العقــود الآجلــة لخــام برنــت إلى أقــل مــن 70 دولارا 

للبرميــل اليــوم الثلاثــاء لأول مــرة منــذ ديســمبر 2021، بعــد 

أن عدلــت أوبــك+ توقعاتهــا للطلــب بالخفــض لهــذا العــام 

وللعــام المقبــل.

بنســبة  دولار   2.65 برنــت  لخــام  الآجلــة  العقــود  وتراجعــت 

العقــود  خــرت  كمــا  للبرميــل،  دولار   69.19 إلى   %  3.69

يــي 2.96 دولار  الآجلــة لخــام غــرب تكســاس الوســيط الأمر

للبرميــل. 65.75 دولار  إلى   % 4.31 يعــادل  بمــا 

"أوبــك"  للبــرول  المصــدرة  البلــدان  منظمــة  أن  معلــوم   

يرهــا الشــهري اليــوم، إن الطلــب العالمــي علــى  أوضحــت في تقر

النفــط ســيرتفع 2.03 مليــون برميــل يوميــا في 2024 انخفاضا 

مــن نمــو قــدره 2.11 مليــون برميــل يوميــا في توقعــات الشــهر 

المــاضي.

ولم تغــير "أوبــك" حــى الشــهر المــاضي توقعاتهــا الــي أصدرتهــا 

لأول مــرة في يوليــو 2023.

وخفضــت المنظمــة تقديراتهــا لنمــو الطلــب العالمــي علــى النفــط 

ــا مــن 1.78 مليــون،  في 2025 إلى 1.74 مليــون برميــل يومي

العالمــي  الطلــب  ضعــف  مــؤشرات  بفعــل  الأســعار  وهبطــت 

وتوقعــات وجــود فائــض في المعــروض النفطــي.

وأظهــرت بيانــات صينيــة تســارع التضخــم الاســتهلاكي في البلاد 

خــلال أغســطس إلى أسرع وتــيرة في نصــف عــام لكــن الطلــب 

المحلــي ظــل هشــا، كمــا تفاقــم انكمــاش أســعار المنتجــن، بينمــا 

نمــت الصــادرات الصينيــة بــأسرع وتــيرة لهــا في نحــو عــام ونصــف 

العــام في أغســطس، لكــن الــواردات جــاءت مخيبــة للآمــال في ظــل 

ضعــف الطلــب المحلــي.

علــى صعيــد متصــل، قــال المركــز الوطــي للأعاصــير في الولايــات 

فــوق  برعــة  تتحــرك  فرانســن  يــة  المدار العاصفــة  إن  المتحــدة 

خليــج المكســيك وفي مســارها للتحــول إلى إعصــار اليــوم الثلاثــاء. 

المنصــات  وشــيفرون  وشــل  موبيــل  إكســون  شركات  وأخلــت 

يــة وأوقفــت بعــض عمليــات النفــط والغــاز في منشــآت في  البحر

خليــج المكســيك، كمــا علقــت إكســون موبيــل الإنتــاج في منصتهــا 

يــة في هوفــر الــي تبعــد نحــو 241 كيلومــرا إلى الــرق مــن  البحر

كوربــوس كريســي في ولايــة تكســاس.
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النفــط يتراجــع إلى 72.80 دولار للبرميــل وســط 
ضعــف الطلــب واضطــراب الإمــدادات

الاقتصادية

هبطــت العقــود الآجلــة لخــام برنــت 4 ســنتات أو 0.06 % 

إلى 72.80 دولارا للبرميــل بحلــول الســاعة )03:34( بتوقيــت 

الطلــب  ضعــف  تأثــير  عــوض  إذ  الثلاثــاء،  اليــوم  ينتــش  غر

يــة  الصيــي تأثــير اضطــراب الإمــدادات بســبب العاصفــة المدار

العالمــي  المعــروض  فائــض  مخاطــر  واصلــت  بينمــا  فرنســن 

الضغــط علــى الســوق.

كمــا خــرت العقــود الآجلــة لخــام غــرب تكســاس الوســيط 

يــي 10 ســنتات أو 0.15 % إلى 68.60 دولار للبرميــل،  الأمر

التســوية  عنــد   % 1 بنحــو  القياســين  الخامــن  كلا  وارتفــع 

أمــس.

العمليــات في  بإغــلاق جميــع  يــي  الأمر الســواحل  أمــر خفــر 

براونزفيــل والمــوانئ الصغــيرة الأخــرى في تكســاس مســاء أمــس 

الخليــج. فيمــا  عــبر  يــة فرنســن  المدار العاصفــة  اقــراب  مــع 

ظــل مينــاء كوربــوس كريســي مفتوحــا لكــن مــع فــرض بعــض 

يــة بشــكل كبــير  القيــود. ومــن المتوقــع أن تشــتد العاصفــة المدار

إعصــار،  إلى  بتحولهــا  توقعــات  مــع  المقبلــن  اليومــن  خــلال 

وفقــا للمركــز الوطــي للأعاصــير.

ــة في  ي قــررت إكســون موبيــل تعليــق الإنتــاج في منصتهــا البحر

هوفــر، كمــا علقــت شركــة شــل عمليــات الحفــر في منصتــن. 

وبــدأت شركــة شــيفرون أيضــا في إغــلاق عمليــات إنتــاج النفــط 

ــة التابعــة لهــا. ي والغــاز في 2 مــن المنصــات البحر

وقــال محللــون في بنــك إيــه.إن.زد في مذكــرة نقــلا عــن بيانــات 

 125 إنتــاج مــا لا يقــل عــن  المركــز الوطــي للإعصــار إن  مــن 

ألــف برميــل يوميــا مــن الطاقــة النفطيــة معــرض لأن يتعطــل. 

ومــع ذلــك، فــإن مــؤشرات ضعــف الطلــب العالمــي وتوقعــات 

اســتمرار فائــض المعــروض النفطــي الحــالي أثــرت في الســوق.

في  الاســتهلاكي  التضخــم  أن  أمــس  صينيــة  بيانــات  أظهــرت 

البــلاد تســارع في أغســطس إلى أسرع وتــيرة في نصــف عــام 

لكــن الطلــب المحلــي ظــل هشــا، كمــا تفاقــم انكمــاش أســعار 

المنتجــن.

مــن ناحيــة أخــرى، تتوقــع شركتــا جونفــور وترافيجــورا للتجــارة 

العالميــة في الســلع الأساســية أن تــراوح أســعار النفــط بــن 60 

و70 دولارا للبرميــل في ظــل ضعــف الطلــب الصيــي وفائــض 

المعــروض العالمــي المســتمر، وفقــا لمــا قالــه مســؤولون تنفيذيــون 

في المؤتمــر الســنوي للنفــط في منطقــة آســيا والمحيــط الهــادي 

)أبيــك( أمــس. وقــال المتحدثــون في المؤتمــر إن تحــول الصــن 

يؤثــران  الاقتصــاد  وتباطــؤ  الكربــون  منخفــض  الوقــود  نحــو 

كــبر مســتورد للنفــط  ســلبا في نمــو الطلــب علــى النفــط في أ

الخــام في العــالم.

جولدمــان  في  النفــط  أبحــاث  رئيــس  ســرويفن  دان  قــال 

ســاكس إن نمــو الطلــب الســنوي في الصــن تباطــأ مــن نحــو 

500 - 600 ألــف برميــل يوميــا في الســنوات الخمــس الــي 

ســبقت جائحــة كوفيــد19- إلى 200 ألــف برميــل يوميــا الآن.

يــر الشــهري الصــادر عــن  ترقــب الأســواق اليــوم الثلاثــاء التقر

منظمــة )أوبــك(. ومــن المقــرر أيضــا أن تنــر إدارة معلومــات 

والــي  للطاقــة  الأجــل  قصــيرة  توقعاتهــا  يكيــة  الأمر الطاقــة 

الخــام  وإنتــاج  العالميــة  الســوق  حــول  تكهنــات  تتضمــن 

يــي. الأمر
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في  النفطيــة  المنتجــات  علــى  الطلــب  باحــث: 
2023 في  ذروتــه  بلــغ  الصــن 

الاقتصادية

قــال باحــث صيــي في مجــال النفــط اليــوم الثلاثــاء إن الطلــب 

اســتهلاك  قــادت  -الــي  الصــن  النفطيــة في  المنتجــات  علــى 

الخــام عالميــا لفــرة طويلــة- بلــغ ذروتــه في 2023 ومــن المتوقــع 

انخفاضــه 1.1 % ســنويا في الفــرة بــن 2023 إلى 2025، 

مــع تســارع الراجــع في الســنوات اللاحقــة.

أضــاف الباحــث الــذي طلــب عــدم الكشــف عــن هويتــه أن 

المتوقــع أن  النفطيــة في الصــن مــن  المنتجــات  الطلــب علــى 

يتباطأ 2.7 % ســنويا من 2025 إلى 2030، و3.2 % ســنويا 

مــن 2030 إلى 2035.

يــر النفــط الخــام في البــلاد مــن  أوضــح الباحــث أن طاقــة تكر

المتوقــع أن تبلــغ 19.3 مليــون برميــل يوميــا في 2025، وأن 

ترتفــع قليــلا إلى 19.6 مليــون برميــل يوميــا بحلــول 2030.

بســبب  تأثــر  قــد  عالميــا  وأســعاره  النفــط  اســتهلاك  أن  يذكــر 

تراجــع الطلــب الصيــي علــى الخــام بالتزامــن مــع الاعتمــاد 

المتزايــد علــى الســيارات الكهربائيــة، فضــلا عــن تباطــؤ النمــو 

كورونــا. فــيروس  أعقــاب جائحــة  البــلاد في  الاقتصــادي في 
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أوبــك تخفــض توقعاتهــا لنمــو الطلــب العالمــي 
علــى النفــط في 2024 و 2025

الاقتصادية

اليــوم  )أوبــك(  للبــرول  المصــدرة  البلــدان  خفضــت منظمــة 

توقعاتهــا لنمــو الطلــب العالمــي علــى النفــط في 2024 تماشــيا 

قلصــت  كمــا  العــام،  بدايــة  منــذ  تلقتهــا  الــي  البيانــات  مــع 

توقعاتهــا للعــام المقبــل في ثــاني تعديل بالخفــض من المجموعة.

يرهــا الشــهري: إن الطلــب العالمــي علــى  وقالــت المنظمــة في تقر

النفــط ســيرتفع 2.03 مليــون برميــل يوميــا في 2024 انخفاضا 

مــن نمــو قــدره 2.11 مليــون برميــل يوميــا في توقعــات الشــهر 

الماضي.

المصُــدرة  الجهــات  بــن  المعتــاد  مــن  كــبر  أ انقســام  وهنــاك 

في  الخــام  علــى  الطلــب  نمــو  قــوة  بشــأن  النفــط  لتوقعــات 

2024. ويرجــع ذلــك جزئيــا إلى الخلافــات حــول الصن ووتيرة 

العــالم إلى وقــود نظيــف. انتقــال 

بــن تقديــرات قطــاع  أوبــك هــي الأعلــى  تــزال توقعــات  ولا 

الخفــض. رغــم  النفــط 

يــر "بالنظــر إلى المســتقبل: مــن المتوقع أن  وقالــت أوبــك في التقر

يظــل النمــو الاقتصــادي في الصــن مدعومــا علــى نحــو جيد".

ــاح المعاكســة  ي ــر الر وأضافــت "ومــع ذلــك، مــن المرجــح أن تؤث

في قطــاع العقــارات والانتشــار المتزايــد للشــاحنات الــي تعمــل 

علــى  الطلــب  علــى  الكهربائيــة  والمركبــات  الطبيعــي  بالغــاز 

المســتقبل". والبنزيــن في  الديــزل 

في  العالمــي  الطلــب  لنمــو  تقديراتهــا  أيضــا  أوبــك  وخفضــت 

2025 إلى 1.74 مليــون برميــل يوميــا مــن 1.78 مليــون برميــل 

يوميــا.

يــر أن إنتــاج دول المنظمــة انخفــض بنحــو 200 ألــف  وأظهــر التقر

برميــل يوميــا في أغســطس مقارنــة بشــهر يوليــو، وذلــك إثــر تراجــع 

الإنتــاج في ليبيــا، كمــا بــنّ انخفــاض إنتــاج العــراق بنحــو 50 ألــف 

برميــل يوميــا كجــزء مــن تعويضهــا تخطــي مســتوى الإنتــاج المقــرر 

لهــا في الأشــهر الســابقة.
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مــن  تمــرداً  يتجنــب  يطــاني  البر الــوزراء  رئيــس 
حزبــه بشــأن تخفيضــات في مدفوعــات الوقــود 

الشــتوية

الشرق الأوسط

كبــيراً في  الــوزراء البريطــاني كــير ســتارمر تمــرداً  تجنــب رئيــس 

جنيــه  مليــار   1.5 لخفــض  خطــط  بشــأن  الثلاثــاء،  حزبــه، 

الوقــود  مدفوعــات  مــن  دولار(  مليــار   1.96( إســرليي 

الشــتوي لكبــار الســن بعــد أن امتنــع المرعّــون غــير الســعداء 

الحكومــة. ضــد  التصويــت  مــن  بــدلًا  التصويــت  عــن 

ــاراً مهمــاً لســلطة ســتارمر بعــد شــهرين  وكان التصويــت اختب

فقــط مــن فــوزه الســاحق في الانتخابــات، وخططــه للمــي 

قدمــاً في بعــض تخفيضــات الإنفــاق الحكومــي، والــي يقــول 

النهايــة،  لبريطانيــا. في  العامــة  الماليــة  لتحســن  إنهــا حيويــة 

صــوّت واحــد فقــط مــن بــن 404 مــن نــواب حــزب »العمــال« 

ضــد الخطــة، ولم يصــوّت 53 في مجلــس العمــوم.

يدعمــوا  لم  إذا  أنهــم  مــن  قلقــن  المرعــن  بعــض  وكان 

السياســة، فقــد يواجهــون إجــراءات تأديبيــة بعــد أن علّق حزب 

»العمــال« عمــل ســبعة مرعّــن لتصويتهــم ضــد الحكومــة 

في يوليــو )تمــوز(.

التقاعديــة،  والمعاشــات  العمــل  يــرة  وز كينــدال،  لــز  وقالــت 

للبرلمــان: »يجــب أن نصلــح أســس اقتصادنــا. عندمــا تكــون 

الأمــوال شــحيحة، يجــب أن تكــون أولويتنــا توجيــه المــوارد إلى 

أولئــك الذيــن هــم في أمــسّ الحاجــة إليهــا«. وعلــى الرغــم 

مــن الدعــوات لإعــادة التفكــير أو التخفيــف مــن تأثــير سياســة 

إلغــاء المدفوعــات لنحــو 10 ملايــن متقاعــد لا يتلقــون إعانــات 

ــلًا  ــة الاجتماعيــة الحكوميــة، رفــض ســتارمر الراجــع قائ الرعاي

إن التحكــم في الإنفــاق ضروري لخلــق الظــروف للاســتثمار والنمــو 

الاقتصــادي في المســتقبل.

بنــاء  بإعــادة  وعــد  علــى  يوليــو  مــن  الرابــع  في  ســتارمر  انتخــب 

يــد مــن  يــاء والمز يــادة الضرائــب علــى الأثر بريطانيــا، وأثــار احتمــال ز

التخفيضــات في الإنفــاق في موازنــة الشــهر المقبــل لمحاولــة إصــلاح 

مجموعــة مــن المشــاكل الــي ألقــى باللــوم فيهــا علــى 14 عامــاً 

مــن ســوء الحكــم المحافــظ.

وقــت  في  العماليــة  النقابــات  مؤتمــر  أمــام  ألقــاه  خطــاب  وفي 

ســابق، الثلاثــاء، لم يعتــذر ســتارمر، قائــلًا إن أولويتــه هــي الاســتقرار 

الاقتصــادي. واتهــم الحكومــة المحافِظــة الأخــيرة بــرك حفــرة مالية 

ســوداء بقيمــة 22 مليــار جنيــه إســرليي )29 مليــار دولار(، ممــا 

أجــبره علــى اتخــاذ قــرارات صعبــة. ويطعــن المحافظــون، الذيــن 

هــم الآن في المعارضــة، في هــذه التهمــة.

وتلقــى ســتارمر اســتجابة دافئــة، وإن كانــت صامتــة، لخطابــه مــن 

قــادة النقابــات، الذيــن انتقــدوا علنــاً خططــه لتقييــد مدفوعــات 

الوقــود.

لجميــع  الوقــود  مدفوعــات  توفــير  إن  الحكومــة  وزراء  يقــول 

يــاء  المتقاعديــن مضيعــة؛ لأن هــذه المدفوعــات تلقاهــا أنــاس أثر

لم يحتاجــوا إلى المســاعدة. لكــن السياســة ســتخفض المدفوعــات 

ســنوياً  دولاراً(   390( إســرليي  جنيــه   300 إلى  تصــل  بقيمــة 

لبعــض المتقاعديــن مــن ذوي الدخــل المنخفــض، الذيــن لا يحــق 
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لهم الحصول على مزايا حكومية.

وطلــب ميــل ســرايد، رئيــس العمــل والمعاشــات التقاعديــة في 

حــزب »المحافظــن«، مــن الساســة العماليــن خــلال مناقشــة 

لوقــف  والتصويــت  ضمائرهــم«،  إلى  »النظــر  البرلمــان  في 

لملايــن  صعوبــات  إلى  ســيؤدي  إنــه  قــال  الــذي  التخفيــض 

المســنن. ورفــض ســتارمر أن يقــول مــا الإجــراء الــذي ســيتم 

اتخــاذه ضــد النائــب العمــالي الــذي صــوّت ضــد الحكومــة. وفي 

يوليــو، اتخــذ ســتارمر موقفــاً متشــدداً ضــد المتمرديــن في الحزب 

الذيــن صوتــوا ضــد الحكومــة لتعديــل لإلغــاء الحــد الأقــى 

لإعانــة الطفلــن، وتعليــق عضويــة أعضــاء حــزب »العمــال« 

الســبعة في الحــزب البرلمــاني لمــدة ســتة أشــهر.
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يفــات  تعر مــن   
ٍ
بعــض خفــض  تعــزم  أوروبــا 

الصينيــة الكهربائيــة  الســيارات 

الشرق الأوسط

قــال مصــدر مطلــع علــى الأمــر، الثلاثــاء، إن الاتحــاد الأوروبي 

يفــات النهائيــة المقرحــة علــى »تســلا«، كمــا  ســيخفض التعر

ــلًا المعــدلات للســيارات الكهربائيــة الأخــرى مــن  ســيخفض قلي

مــن  المقدمــة  الطلبــات  الحســبان  في  الوضــع  بعــد  الصــن، 

الــركات.

»تســلا«  لركــة  المقــرح  يفــة  التعر معــدل  إن  المصــدر  وقــال 

ســينخفض   إلى 7.8 في المائــة مــن 9 في المائــة. وبالنســبة لركــة 

يفتهــا البالغــة 17  »بي واي دي« لم يكــن هنــاك تغيــير في تعر

الجديــد  المعــدل  فــإن  »جيلــي«  لركــة  وبالنســبة  المائــة.  في 

ســيكون 18.8 مــن 19.3 في المائــة ســابقاً. وقــال المصــدر إن 

المائــة ســينطبق علــى شركــة  35.3 في  البالــغ  الــذروة  معــدل 

»ســايك« وغيرهــا مــن الــركات الــي لا تتعــاون مــع تحقيــق 

الأوروبي. الاتحــاد 

القياســية  الجمركيــة  الرســوم  إلى  يفــات  التعر هــذه  وتضــاف 

الــي يفرضهــا الاتحــاد الأوروبي علــى اســتيراد الســيارات والــي 

تبلــغ 10 في المائــة.

لمكافحــة  الــي تجــري تحقيقــاً  وامتنعــت المفوضيــة الأوروبيــة 

الصــن عــن  الكهربائيــة المصنعــة في  الســيارات  الدعــم علــى 

التعليــق. ولم تــرد »تســلا« علــى الفــور علــى طلــب مــن »رويــرز« 

للتعليــق.

الأولي  اقراحــه  الأوروبي  الاتحــاد  حــدد  المــاضي،  الشــهر  وفي 

للرســوم النهائيــة، حيــث حــدد معــدلًا منفصــلًا بنســبة 9 في 

حــاد  تخفيــض  وهــو  الكهربائيــة،  »تســلا«  لســيارات  المائــة 

للرســوم الأعلــى الــي ســتطبق علــى جميــع الــركات المتعاونــة - 

المائــة. 20.7 في  تــم تحديدهــا الآن عنــد  والــي 

المنتجــن  بعــض  علــى  يفــة  التعر هــذه  تنطبــق  أن  المقــرر  ومــن 

يــت وول موتــورز كــو« و»نيــو«،  الصينيــن مثــل »شــيري« و»غر

يع المشــركة بــن الــركات الصينيــة وشركات  وعــدد مــن المشــار

الأوروبي. الاتحــاد  في  الســيارات  صناعــة 

وتــم منــح الصــن والــركات المتــضررة 10 أيــام لتقديــم تعليقاتهــا، 

يفة  وقــد أخــذت المفوضيــة هــذه في الاعتبــار لتحديد معــدلات التعر

المقرحــة للتصويــت مــن  النهائيــة  الرســوم  المنقحــة. وســتخضع 

قبــل دول الاتحــاد الأوروبي الســبع والعريــن. وســيتم تنفيذهــا 

مــا لم تصــوت أغلبيــة مؤهلــة مــن 15 دولــة عضــواً في الاتحــاد 

الأوروبي تمثــل 65 في المائــة مــن ســكان الاتحــاد الأوروبي ضدهــا... 

وتعــدّ تلــك عقبــة كبــيرة نــادراً مــا يتــم الوصــول إليهــا، علــى الرغــم 

مــن أن هــذا ملــف مشــحون سياســياً.

والــركات  الأفــراد  فــإن  الكبــير،  الأوروبي  التوجــه  هــذا  ورغــم 

والمؤسســات غــير الحكوميــة تبــدو غــير راضيــة. وفي أحــدث مثــال 

علــى ذلــك، يعــرض مــا يقــرب مــن 900 مــورد ســيارات صيــي 

وحفنــة مــن مصنعــي الســيارات الكهربائيــة منتجاتهــم في معــرض 

تجــاري في فرانكفــورت، حيــث يتحــدى قطــاع الســيارات في البــلاد 

يــة الوشــيكة، في ســبيل توســيع بصمتــه العالميــة  الحواجــز التجار

كل الربحيــة في الداخــل. ومقاومــة تــآ

وكان مــن المقــرر أن تعــرض شركات صناعــة الســيارات الصينيــة 

واي دي« و»جيلــي« و»جــاك« ســياراتها في  ذلــك »بي  بمــا في 
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للحــدث  المســمى »أوتوميكانيــكا«، كمــزة إضافيــة  المعــرض، 

الــذي يركــز عــادة علــى المورديــن.

التوســع  في  بكثافــة  البــلاد  في  الســيارات  قطــاع  ويســتثمر 

بإقامــة  الشــمالية  وأمــيركا  أوروبــا  قيــام  مــع  الخارجــي حــى 

يــة لوقــف تدفــق الســيارات الكهربائيــة المصنوعــة  حواجــز تجار

غــير  إعانــات  مــن  تســتفيد  إنهــا  يقولــون  والــي  الصــن،  في 

عادلــة.

وتــم إنشــاء مــا يســمى »معــرض الســيارات الكهربائيــة«، الــذي 

يــز التجــارة  كــة مــع مجلــس الصــن لتعز يفتتــح الثلاثــاء، بالرا

الدوليــة، وهــي مــزة إضافيــة للحــدث الــذي يركــز عــادة علــى 

المورديــن.

وقــال أولاف موســهوف، مديــر معــرض »أوتوميكانيــكا«، في 

يــد أن تكتســب المركبــات الكهربائيــة الــي  مؤتمــر صحــافي: »نر

تــزال  لا  والــي  الصينيــة  الســيارات  تصنعهــا شركات صناعــة 

مجهولــة إلى حــد مــا الثقــة في الصناعــة«.

الســيارات  قطــاع  حصــة  ارتفعــت  »موديــز«،  لتحليــل  وفقــاً 

مــن  للصــن  الخارجيــة  الاســتثمارات  إجمــالي  مــن  الصيــي 

16 في المائــة في عــام 2018، إلى 22 في المائــة في عــام 2023، 

كمــا وصلــت صــادرات الســيارات إلى مســتويات قياســية هــذا 

العــام.

ويســلّط المعــرض الكبــير للموردّيــن الصينيــن - مــا يقــرب مــن 

ضعــف عــدد المورديــن الألمــان الحاضريــن - الضــوء علــى دورهم 

يــد العالميــة، حيــث تخطــط شركات  المتنامــي في سلســلة التور

ــاج المحلــي في  ــد للإنت ــة بشــكل متزاي صناعــة الســيارات الصيني

يــة  التجار يفــات  التعر علــى  للالتفــاف  أخــرى  كــن  وأما أوروبــا 

الــي تحــدّ مــن الــواردات.

رت دراســة أجرتهــا شركــة »بي دبليــو سي« هــذا الشــهر مــن  وحــذَّ

أن تضــاؤل   توافــر الأســهم يجعــل مــن الصعــب علــى المورديــن 

علــى  الركــز  بســبب  المبتكــرة،  التقنيــات  في  الاســتثمار  ألمانيــا  في 

كفــاءة التكلفــة. وقالــت الدراســة إن الــركات الصينيــة - غالبــاً 

كــر ميــلًا إلى الإنفــاق علــى تحســن  بدعــم مــن الدولــة - كانــت أ

يــات والبرمجيــات، وفــازت بحصــة ســوقية مــن الــركات  البطار

واليابانيــة. الألمانيــة 

ومــع ذلــك، قــال فرانــك شــليهوبر مــن رابطــة الموردّيــن الأوروبيــن 

إن حجــم ونطــاق معــرض أوتوميكانيــكا فرانكفــورت - بمشــاركة 

لا  أوروبــا  أن  أظهــر   - دولــة   170 مــن  كــر  أ مــن  شركــة   4200

وقــال:  القطــاع.  هــذا  في  الابتــكار  يــز  لتعز محــوراً  تشــكل  تــزال 

الثقــل«. تــزال مركــز  »فرانكفــورت لا 
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دولاراً   75 إلى  النفــط  ســتانلي«:  »مورغــان 
ميــل للبر

عكاظ

خفــض بنــك مورغــان ســتانلي توقعاتــه لأســعار خــام برنــت 

للمــرة الثانيــة في غضــون أســابيع قليلــة، وســط تزايد التحديات 

المرتبطــة بضعــف الطلــب الصيــي ووفــرة المعــروض.

ووفقــا لتقديــرات البنــك، مــن المتوقــع أن يبلــغ متوســط ســعر 

العــام  مــن  الرابــع  الربــع  في  للبرميــل  دولاراً   75 برنــت  خــام 

بــن شــهري  80 دولاراً  الحــالي، مقارنــة بتوقــع ســابق قــدره 

كتوبــر وديســمبر، الــذي تــم تخفيضــه الشــهر المــاضي مــن 85  أ

دولاراً، كمــا تــم تعديــل توقعــات العــام القــادم بشــكل طفيــف 

نحــو الانخفــاض.

وفي ســياق متصــل، توقــع »ســيي غــروب« أخــيرا، أن تصــل 

الأســعار إلى متوســط 60 دولاراً للبرميــل في عــام 2025، مــا لم 

ــاج. كــبر للإنت تقــم »أوبــك+« بتخفيــض أ
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يو النفــط المقبــل وخيــارات "أوبــك+" في  ســينار
2024

غالب درويش

اندبندنت

ملخص

يتوقــع بصــورة واســعة أن تكــون أســعار النفــط في عــام 2030 

أقــل مــن 100 دولار للبرميــل

ثقــة  اختبــار  "أوبــك+"  تحالــف  دول  فيــه  تواجــه  وقــت  في 

أســواق  مخــاوف  علــى  الســيطرة  في  قدرتهــا  حــول  جديــداً 

كــد محللــون نفطيــون أن قــرارات التحالــف النفطــي  النفــط، أ

الــذي يضــم 23 دولــة، ستســاعد أســعار الخــام علــى اســتعادة 

الاتجــاه الصاعــد في الأســابيع المقبلــة، موضحــن أن الظــروف 

الحاليــة في الأســواق ومخــاوف التباطــؤ الاقتصــادي تأثيرهــا 

ــاج الــي  ــادة الإنت ي أقــوى مــن القــرار الأخــير للتحالــف بإرجــاء ز

كانــت متوقعــة الشــهر المقبلــة.

في الســياق ذاتــه، قــال مديــر عــام تســويق النفــط والغــاز بــوزارة 

يامــي، إن  الطاقــة والمعــادن بســلطنة عمــان ســابقاً علــي الر

"أوبــك+" تؤمــن أن الأســعار ستتحســن لاحقــاً، لكــن ذلــك 

تســمح  لا  حاليــاً  الســوق  ظــروف  لأن  الوقــت  إلى  يحتــاج 

التخفيضــات  هــذه  أن  قناعــة  لديهــم  أن  إلا  بالتحســن، 

المقبلــة. الأوقــات  في  الارتفــاع  علــى  الأســعار  ستســاعد 

الأســعار  ترتفــع  أن  المأمــول  مــن  كان  أنــه  يامــي،  الر وأضــاف 

كتوبــر  يــادات الإنتــاج المرتقبــة في أ بعــد قــرار "أوبــك+" بتأجيــل ز

بعــض  إلى  الســوق في حاجــة  أن  إلا  المقبــل،  الأول(  )تريــن 

أن هنــاك عوامــل  القــرار، موضحــاً  هــذا  الوقــت لاســتيعاب 

فــور  الأســعار  ترتفــع  لم  لذلــك  الســوق  أثــرت في  أخــرى  عــدة 

الإعــلان عــن القــرار.

وتابــع، "لا أســتطيع أن أقــول إن أجــواء الســوق ســلبية بالنســبة 

لأســعار النفــط، لكــن الظــروف لا تــزال أقــوى مــن قــرار التحالــف، 

لــذا فــإن ارتفــاع الخــام في الوقــت الراهــن قــد يكــون صعبــاً خــلال 

الأســابيع المقبلــة".

في  الأميركيــة  الانتخابــات  ترقــب  الســوق  بــأن  يامــي،  الر وأفــاد 

نوفمــبر )تريــن الثــاني( المقبــل، ومــن المتعارف عليــه أن الانتخابات 

في أمــيركا تلعــب دوراً في أســعار الطاقــة، إذ يهتــم كل المتنافســن 

لــذا  بــأن تكــون أســعار البنزيــن في متنــاول المســتهلك الأمــيركي، 

يســعون في التأثــير في خفــض الأســعار لكســب تأييــد انتخــابي.

يامــي، عــن أن هنــاك ســبباً آخــر هــو أخطار نمــو الطلب  وكشــف الر

الأســعار،  لانخفــاض  الثالــث  الســبب  أمــا  الصــن،  في  النفطــي 

فيتمثــل في عــدم الــتزام أعضــاء مــن مجموعــة "أوبــك+" حــول 

حصــص خفــض الإنتــاج مثــل العــراق وكازاخســتان.

وحــول بدائــل الطاقــة الــي تؤثــر في الطلــب النفطــي، أشــار إلى 

أنهــا بــرزت في اســتخدام الســيارات الكهربائيــة خصوصــاً في الصــن 

ــادة ملحوظــة في مبيعاتهــا.  ي وســط ز

انحسار مشاعر التفاؤل 

بحســب وكالــة "بلومبــيرغ" الأميركيــة، تنحــر مشــاعر التفــاؤل 
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لــدى صناديــق التحــوط تجــاه النفــط الخــام لمســتويات هــي 

الأقــل خــلال مــا يفــوق 13 عامــاً مــن البيانــات المســجلة مــع 

يــادة المعــروض وهبــوط الطلــب. احتمــال ز

الرائيــة  كزهــا  الــروات مرا إدارة  ذلــك، قلصــت شركات  إلى 

مجتمعــة علــى خامــي "برنــت" وغــرب تكســاس الوســيط بنحــو 

ية  الاســتثمار كــز  المرا صــافي  إجمــالي  ليصــل  عقــد  ألــف   100

الرائيــة الطويلــة إلى 139 ألفــاً و242 عقــداً، وفــق بيانــات 

ــداول  ــة ت ــة ولجن ــال إكسشــينغ" الأوروبي بورصــة "إنركونتيننت

الســلع الأساســية المســتقبلية الأميركيــة للأســبوع المنتهــي في 

الثالــث مــن ســبتمبر )أيلــول( الجــاري.

الجمعــة  ظهــر  بعــد  صــدرت  الــي  الأرقــام،  هــذه  وتشــكل 

كــز شرائيــة صافيــة بنــاء علــى بيانــات ترجــع إلى  المــاضي، أدنى مرا

.2011 )آذار(  مــارس 

توجه هبوطي 

ويــأتي هــذا التوجــه الهبوطــي وســط تراجــع كبــير في الأســعار 

في  الطلــب  حــول  بالقلــق  مدفوعــاً  الأخــيرة،  الأيــام  خــلال 

الولايــات المتحــدة الأميركيــة والصــن، وتفاقــم عمليــات البيــع 

علــى  تعتمــد  الــي  الصناديــق  قبــل  مــن  النطــاق  واســعة 

الخوارزميــات. عــبر  التــداول 

وروســيا،  الســعودية  تقــوده  الــي  النفطــي  التحالــف  وقــرر 

مــدة  الإنتــاج  اســتعادة  خطــط  تأجيــل  المــاضي،  الخميــس 

الصــن  في  الاقتصــادي  النمــو  تعــر  دفــع  بعدمــا  شــهرين، 

يــادة الإمــدادات الأميركيــة أســعار النفــط إلى أدنى مســتوياتها  وز

شــهراً.  14 في 

ــادة الإمــدادات، ربمــا  ي ومــن خــلال تعديــل خطــة التحالــف لز

كانــت  الــذي  الفائــض  تجنــب  مــن  "أوبــك+"  دول  تمكنــت 

تتوقعــه مؤسســات مثــل مجموعــة "ترافيغــورا" ووكالــة الطاقــة 

أســعار  تراجــع  اســتقر  القــرار،  مــن  وجــزة  فــرة  وبعــد  الدوليــة، 

النفــط.

تفاقم الخسائر 

ــاضي بعــد أن  ــة الأســبوع الم وتفاقمــت خســائر أســعار النفــط نهاي

خفضــت "أرامكــو الســعودية" عــلاوة ســعر بيــع خامهــا الرئيــس 

إلى  أخــرى  إشــارة  المقبــل، في  الشــهر  آســيا  الرئيســة في  لســوقها 

القلــق في شــأن الطلــب. 

كــر  أ الســوق  آفــاق  بــدت  المــاضي، حينمــا  يــران(  )حز يونيــو  وفي 

إشراقــاً، وضــع تحالــف "أوبــك+" خطــة لاســتعادة 2.2 مليــون 

يجــاً مــن الإنتــاج، الــذي توقــف خــلال سلســلة  برميــل يوميــاً تدر

مــن التخفيضــات الــي تمــت منــذ أواخــر 2022.

يــادة قدرهــا 180  وكان مــن المفــرض أن يبــدأ تنفيــذ الخطــة بز

العــدول عــن  المقبــل، لكــن جــرى  كتوبــر  أ ألــف برميــل يوميــاً في 

تنفيــذ الخطــة بصــورة موقتــة لاحقــاً.

بإمكانهــم  أنــه  مناســبة،  مــن  كــر  أ في  "أوبــك+"  أعضــاء  كــد  وأ

لذلــك".  الأمــر  احتــاج  إذا  عكســها  أو  يــادات  الز "تعليــق 

كــر مــن 50 في  وحــى الأزمــة السياســية في ليبيــا الــي أوقفــت أ

ــا، لم  يقي كــبر منتــج للخــام في أفر ــاج البــلاد الــي تعــد أ المئــة مــن إنت

يــادة الإمــدادات قليــلًا. يعــط التحالــف طمأنــة كافيــة لز

بلا تأثير مباشر 

مــن جهتــه يــرى المتخصــص في الشــؤون النفطيــة كامــل الحرمــي، 

يــادات الإنتــاج  أن أســواق النفــط لم تتأثــر بصــورة مبــاشرة بإرجــاء ز

مــن تحالــف "أوبــك+"، حــى وإن كان القــرار قــد يحمــي أســعار 
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الخــام فــوق مســتوى 70 دولاراً للبرميــل، ويســاعد في منــع 

يــادة المعــروض، لكــن علــى الجانــب الآخــر فــإن الطلــب يشــهد  ز

ضعفــاً، خصوصــاً في الصــن.

وأضــاف الحرمــي أن الصــن الــي تعــد محــركاً رئيســاً للطلــب 

شــهية  تظهــر  الماضيــن،  العقديــن  مــدى  علــى  النفــط  علــى 

متضائلــة تجــاه النفــط إذ تقلصــت الــواردات إلى أضعــف وتــيرة 

والجهــود  الاقتصــادي  النمــو  تباطــؤ  مــع  عامــن،  نحــو  منــذ 

للتحــول بعيــداً مــن الوقــود الأحفــوري.

وأشــار كامــل الحرمــي إلى أن تحالــف "أوبــك+" نجــح في تجنــب 

حــدوث فائــض نفطــي خــلال العــام الحــالي عــبر اتخــاذ قــرار 

أخــيراً بتقييــد الإنتــاج لفــرة أطــول قليــلًا، لكــن الإجــراء الموقــت 

العــام  في  الأســواق  تنتظــر  الــي  المعــروض  وفــرة  يوقــف  لــن 

ــل. المقب

كبر العوامل الاقتصادية تلعب دوراً أ

مــن جهتــه قــال محلــل أســواق النفــط العالميــة أحمــد حســن 

كــرم، إنــه بعــد القــرارات الأخــيرة لمنظمــة "أوبــك" والأعضــاء 

خارجهــا لم تؤثــر إيجابــاً علــى أســعار النفــط، فــلا تــزال الأســعار 

إذ  دولاراً،  و80   70 بــن  مــا  حاليــاً  وتــراوح  مســتقرة  غــير 

كبــيراً  دوراً  تلعــب  العالميــة  الاقتصاديــة  العوامــل  أصبحــت 

علــى أســعار النفــط، فمــع تباطــؤ معــدلات النمــو الاقتصاديــة 

ــة انخفضــت معهــا أســعار  العالميــة، خصوصــاً للــدول الصناعي

حــى  أو  النفــط  علــى  الطلــب  ثبــات  يعــي  مــا  وهــو  النفــط 

ممكــن انخفاضــه، ومــن جانــب آخــر نــرى العوامــل السياســية 

وتوتراتهــا بــن الــدول لم تعــد مؤثــراً كبــيراً علــى أســعار النفــط 

نقــص  قــادرة علــى تغطيــة أي  الكــبرى  المنتجــة  الــدول  كــون 

النفطيــة. إليــه الأســواق  تحتــاج 

وأضــاف كــرم، "مــا يــراه المراقبــون الآن هــو مــا يمكــن عملــه مــن 

قبــل أوبــك+ لدعــم أســعار النفــط والاتفــاق الكلــي واتخــاذ قــرار 

حــازم بخفــض الإنتــاج النفطــي حــى ترفــع أســعار النفــط لمســتويات 

يرغبهــا الــدول الأعضــاء". 

وتابــع كــرم، "علــى أي حــال حــى ومــع الأســعار الحاليــة للنفــط لا 

نــرى أي تخــوف عليــه أو زعزعــة لــه مــن مصــادر الطاقــة الأخــرى 

ولمــواد  للطاقــة  مصــدر  فالبــرول  النظيفــة،  أو  البديلــة  ســواء 

اســتهلاكية أخــرى كثــيرة. ولا يــزال مهيمنــاً في وقتنــا الحــالي وربمــا 

مســتقبلًا".

الأوضاع الجيوسياسية

مــن جهتــه قــال المحلــل النفطــي الكويــي خالــد بــودي، إن تراجــع 

أســعار النفــط أخــيراً غــير مرتبــط بمســتوى العــرض والطلــب، إذ إن 

يبــاً  يــادة في الطلــب مســتمرة بواقــع مليــون برميــل يوميــاً تقر الز

يــادة شــبه متســاوية في العــرض ممــا  خــلال عــام 2024 مــع ز

يعــي توازنــاً بــن العــرض والطلــب ومحدوديــة الفائــض في أســواق 

النفــط، وإنمــا مرتبــط بالأوضــاع الجيوسياســية المضطربــة في عــدد 

مــن مناطــق العــالم.

وأضــاف بــودي، أن هــذه الاضطرابــات تــؤدي إلى قلــق المضاربــن 

في أســواق النفــط وتراجــع نشــاط المضاربــة ممــا يضغط على أســعار 

المضاربــات  عمليــات  أن  موضحــاً  تراجعهــا،  إلى  ويــؤدي  النفــط 

ــاً  يب ــراً علــى أســعار النفــط ومســؤولة تقر النفطيــة تعــد عامــلًا مؤث

عــن 40-30 في المئــة مــن حجــم الارتفــاع أو الراجــع في أســعار 

النفــط.

يبــاً  وتابــع بــودي، "أن الطلــب علــى النفــط في ازديــاد ومتعــادل تقر

مــع العــرض، لكــن أجــواء الاســتثمار في صفقــات النفط ســلبية مما 

أدى إلى تراجــع الأســعار"، مضيفــاً، "ليــس لدينــا تراجــع في الطلــب 

علــى النفــط، ولكــن هنــاك ضبابيــة في الأوضــاع السياســية ممــا 

ينعكــس علــى أســعار النفــط، لذلــك فــإن انتعــاش أســعار النفــط 
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مجــدداً مرتبــط بانتهــاء أو تراجــع الصراعــات القائمــة وتحســن 

الاســتقرار الســياسي في العــالم".

"مورغان ستانلي" يخفض توقعات النفط

مــن جانبهــا، خفــض "مورغــان ســتانلي" توقعاتــه لأســعار خــام 

"برنــت" للمــرة الثانيــة خــلال أســابيع، مــع تزايــد التحديــات 

المتعلقــة بالطلــب بينمــا تظــل الإمــدادات وفــيرة.

للبرميــل  75 دولاراً  "برنــت"  خــام  أســعار  متوســط  وســيبلغ 

في الربــع الرابــع مــن العــام الحــالي، وفقــاً لمذكــرة مــن المحللــن 

بمــن فيهــم اســراتيجي النفــط العالمــي في "مورغــان ســتانلي" 

مارتــن راتــس، ويقــارن ذلــك بتوقعــات ســابقة كانــت عنــد 80 

كتوبــر وديســمبر )كانــون الأول( 2023، الــي جــرى  دولاراً بــن أ

إصدارهــا الشــهر المــاضي بعــد خفــض مــن التوقعــات الســابقة 

البالغــة 85 دولاراً، كمــا جــرى تعديــل التوقعــات لمعظــم العــام 

المقبــل بصــورة طفيفــة.

أدنى  إلى  أخــيراً  تراجعــت  قــد  "برنــت"  خــام  أســعار  وكانــت 

المخــاوف  تضافــرت  إذ   ،2021 أواخــر  منــذ  إغــلاق  مســتوى 

المســتمرة في شــأن ضعــف الطلــب الصيــي مــع إشــارات إلى 

أن الاقتصــاد الأمــيركي قــد يكــون في حــال مــن التباطــؤ، وفي 

الوقــت نفســه، تظــل الإنتاجيــة وفــيرة، ممــا أجــبر "أوبــك+" 

علــى تأجيــل خطــة لتخفيــف قيــود الإنتــاج الخاصــة بهــا.

يــر المــؤرخ التاســع مــن ســبتمبر  وقــال راتــس وزمــلاؤه في التقر

فــرات  مــع  النفــط  لأســعار  الأخــير  المســار  "يتشــابه  الجــاري، 

كبــيراً في الطلــب". أخــرى شــهدت ضعفــاً 

ــات الأســعار علــى منحــى  ووفقــاً لـ"بلومبــيرغ"، أشــارت مقارن

في  بالركــود  شــبيهة  كمــات  "ترا قــدوم  إلى  الآجلــة  العقــود 

المخزونــات"، علــى رغــم أن راتــس وزمــلاءه قالــوا إنــه مــن المبكــر 

يو أســاسي للبنــك. جــداً اعتبــار ذلــك ســينار

توقعات أسعار الخام حى 2050

في حــن تشــير بعــض التوقعــات إلى تراجــع الطلــب علــى الوقــود 

ــؤدي إلى  ــل، ممــا قــد ي ــدى المتوســط إلى الطوي ــى الم الأحفــوري عل

انخفــاض أســعار النفــط بعــد 10 أعــوام، ونتيجــة لذلــك، يتوقــع 

بصــورة واســعة أن تكــون أســعار النفــط في عــام 2030 أقــل مــن 

100 دولار للبرميــل.

إدارة  عــن  الصــادر  للطاقــة  الســنوية  التوقعــات  يــر  لتقر ووفقــاً 

معلومــات الطاقــة )EIA(، تتبــى الوكالــة نظــرة متحفظــة في شــأن 

توقعاتهــا لأســعار النفــط عــام 2030. وتتوقــع أن يكــون متوســط 

2025، و73  للبرميــل في عــام  61 دولاراً  أســعار خــام "برنــت" 

دولاراً في 2030، و80 دولاراً في 2035، و87 دولاراً في 2040، 

.2050 2045، و95 في  و91 دولاراً في 

إذا  إنــه  كــنزي"،  ما "وود  الطاقيــة  الاستشــارات  شركــة  وقالــت 

انخفــض اســتهلاك الوقــود العالمــي بمــا يتمــاشى مــع الأهــداف 

توقعــات  تراجــع  قــد  الحــراري،  الاحتبــاس  مــن  للحــد  المحــددة 

للبرميــل. دولاراً   40 إلى   2030 عــام  في  النفــط  أســعار 

وتتوقــع "واليــت إنفيســر" أن يتــداول ســعر خــام غــرب تكســاس 

الوســيط عنــد 102.94 دولار بنهايــة عــام 2025، بينمــا توقــع 

ســعر خــام "برنــت" في عــام 2025 عنــد 97 دولاراً.

ومــن المتوقــع أن يتــداول ســعر النفــط الخــام عنــد 83.56 دولار 

للبرميــل بنهايــة هــذا الربــع، وفقــاً لنمــاذج الاقتصــاد الكلــي العالميــة 

يدينــغ إيكونوميكــس" وتوقعــات المحللــن، وبالنظــر إلى  مــن "تر

المســتقبل، يقــدر أن يتــداول الســعر عنــد 89.27 دولار بعــد 12 

شــهراً.
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يــز  لتعز تتحــرك  الصــن  إســبكتس":  "إنرجــي 
الأســعار هبــوط  مــع  النفــط  مخزونــات 

اقتصاد الشرق

تزامنــا مــع انخفــاض أســعار النفــط الخــام حاليــاً، مــن المرجــح 

أن تجــد المصــافي في الصــن الظــروف مواتيــة لــراء 16مليــون 

ياً، وذلــك لإعــادة مــلء احتياطــي البــلاد  برميــل مجتمعــة شــهر

إســبكتس"  "إنرجــي  شركــة  وفــق  الخــام،  مــن  الاســراتيجي 

.)Energy Aspects(

في  ية  الاستشــار الركــة  أرســلتها  للعمــلاء  مذكــرة  أوضحــت 

عقــدت  اجتماعــات  هنــاك  أن  الماضيــة،  الجمعــة  القطــاع 

تقــدم  ولم  الكــبرى.  الصينيــة  الطاقــة  شركات  مــع  مؤخــراً 

يــز  الركــة أي تفاصيــل حــول وقــت بــدء عمليــات الــراء لتعز

 5% الكميــات  هــذه  تبلــغ  أن  المتوقــع  ومــن  الاحتياطيــات. 

للصــن. ية  الشــهر الــواردات  مــن  يبــاً  تقر

احتياطات النفط في الصن

في  والوقــود  النفــط  احتياطيــات  حجــم  الغمــوض  يكتنــف 

الصــن. فمــن النــادر أن تصــدر بيانــات عموميــة حــول هــذا 

الموضــوع عــن بكــن، رغــم أنهــا غالبــاً مــا تســتفيد مــن انخفــاض 

الأســعار لإعــادة مــلء احتياطياتهــا.

تقــع مســؤولية إعــادة مــلء الاحتياطــي الاســراتيجي الصيــي 

عــادة علــى عاتــق شركات النفــط المملوكــة للدولــة، ويمكــن أن 

تختلــط عمليــات الــراء الهادفــة إلى مــلء الاحتياطــات مــع 

ــات الــراء الخاصــة بمصافيهــا. عملي

هبوط أسعار النفط

يقــة كبــيرة خــلال الربــع الحــالي مــع تدهــور  هبــط خــام برنــت بطر

توقعــات الطلــب لــدى المســتوردين الرئيســين مثــل الصــن 

والولايــات المتحــدة الأميركيــة. وخــر الخــام الــذي يُنظــر لــه كمعيــار 

يبــاً منــذ نهايــة يونيــو  عالمــي لســوق لنفــط %20 مــن قيمتــه تقر

المــاضي، وتراجــع بحــوالي %10 الأســبوع المــاضي.

 ،)Vortexa( "وخــلال يوليــو المــاضي، ذكــرت شركــة "فورتيكــس

المتخصصــة في جمــع وتحليــل المعلومــات أن الصــن كانــت تســعى 

يبــاً، أو حــوالي 59 مليــون برميــل، مــن  لإضافــة 8 ملايــن طــن تقر

النفــط الخــام إلى الاحتياطــي الاســراتيجي حــى مــارس 2025.
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"معلومــات الطاقــة" تتوقــع ثبــات الطلــب علــى 
النفــط في الولايــات المتحــدة

اقتصاد الشرق

يتوقــع أن يصــل نمــو الطلــب علــى النفــط في الولايــات المتحــدة 

لمرحلــة الجمــود هــذا العــام، في أحــدث مــؤشر هبوطي للســوق، 

وفقــاً لإدارة معلومــات الطاقــة.

 20.3 عنــد  الأمــيركي  الاســتهلاك  يســتقر  أن  تتوقــع  الوكالــة 

شــهري.  يــر  تقر في  ذكــرت  حســبما  يوميــاً،  برميــل  مليــون 

ويعــد هــذا تحــولًا عــن الشــهر المــاضي، عندمــا توقعــت إدارة 

معلومــات الطاقــة أن ينمــو الطلــب %1 علــى أســاس ســنوي. 

ومــع ذلــك، يُنتظــر أن ينمــو الاســتهلاك العالمــي بمقــدار مليــون 

برميــل يوميــاً، ممــا يضــع الســوق أمــام عجــز في العــرض هــذا 

العــام، في ظــل الإنتــاج المخفــض مــن قبــل "أوبــك" وحلفائهــا.

وتتوافــق التوقعــات بشــكل عــام مــع تقديــرات وكالــة الطاقــة 

يــادة الاســتهلاك العالمــي بمــا يقــل قليــلًا  الدوليــة، الــي ترجــح ز

عــن مليــون برميــل يوميــاً، أو مــا يقــرب مــن %1، هــذا العــام 

والعــام المقبــل. وفي الوقــت نفســه، تتوقــع منظمــة البلــدان 

المصــدرة للبــرول أن يرتفــع الاســتهلاك العالمــي بمقــدار مليــوني 

برميــل يوميــاً هــذا العــام.
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إنتــاج روســيا مــن النفــط في أغســطس يقــارب 
"أوبــك+" باتفــاق  مســتهدفها 

اقتصاد الشرق

تظهــر بيانــات أن روســيا اقربــت جــداً مــن تحقيــق مســتهدفها 

لإنتــاج النفــط ضمــن تحالــف "أوبــك+" الشــهر المــاضي، بعــد 

لخفــض  باتفاقهــا  الالــتزام  لتحســن  المجموعــة  مــن   
ٍ
مســاع

الإمــدادات.  

أنتجــت الدولــة 8.983 مليــون برميــل يوميــاً في أغســطس، 

ــات الصــادرة عــن وزارة  ــى البيان وفقــاً لأشــخاص مطلعــن عل

الطاقــة، تحدثــوا شريطــة عــدم الكشــف عــن هوياتهــم لأن 

الأرقــام غــير معلنــة.

نفط أقل من يوليو

عــن  يوميــاً  برميــل  ألــف   62 بمقــدار  انخفاضــاً  هــذا  يمثــل 

يــد بحــوالي 50 ألــف برميــل يوميــاً فقــط  مســتويات يوليــو، ويز

عــن مســتهدف موســكو للإنتــاج في إطــار اتفــاق منظمة البلدان 

المصــدرة للبــرول "أوبــك" وحلفائهــا. تعــد الكميــات الإضافيــة 

أقــل مــن %0.06 مــن إنتــاج روســيا مــن النفــط في أغســطس. 

أحــد  أيضــاً  كانــت  "أوبــك+"،  للخــام في  منتــج  كــبر  أ روســيا، 

الأعضــاء الرئيســين غــير الممتثلــن بالكامــل لاتفــاق المجموعــة 

لخفــض الإمــدادات والــذي يهــدف إلى دعــم الأســعار العالميــة. 

تعهــدت موســكو بإجــراء تخفيضــات إضافيــة للتعويــض عــن 

الإنتــاج الزائــد في الأشــهر الســابقة. لم تــرد وزارة الطاقــة الروســية 

علــى طلــب للتعليــق. 

الــلازم  مــن  كــر  أ تنتــج  الــي  الــدول  امتثــال  أصبــح تحســن 

محــل اهتمــام "أوبــك+"، حيــث يســتهدف التحالــف إظهــار 

الانضبــاط وســط انخفــاض في الأســعار. وفي الأســبوع المــاضي، 

اســتجابة لانخفــاض الأســعار مؤخــراً، أرجــأ "أوبــك+" لمــدة شــهرين 

هــذه  لكــن  كتوبــر،  أ في  لهــا  مخططــاً  كان  الإمــدادات  في  يــادة  ز

الخطــوة لم تكــن كافيــة للتحفــز علــى تعــافي الأســعار.

ــر ونوفمــبر،  كتوب ســتجري روســيا تعديــلات تعويضيــة طفيفــة في أ

لكــن أغلــب القيــود الإضافيــة ســتحدث فقــط الصيــف القــادم 

ــة الرئيســية  خاصــة أن الأوضــاع الجيولوجيــة في الأقاليــم النفطي

لروســيا تجعــل مــن الصعــب خفــض الإنتــاج في الشــتاء.

تطبــق موســكو مجموعتــن مــن القيــود علــى إنتاجهــا مــن الخــام. 

أعُلــن عــن أول خفــض بمقــدار 500 ألــف برميــل يوميــاً أوائــل 

ألــف   471 التعهــد بخفــض  تــلاه في مــارس  ثــم  المــاضي،  العــام 

برميــل يوميــاً والــذي مــن المنتظــر أن يســتمر حــى نهايــة نوفمــبر، 

بعــد قــرار "أوبــك+" الأســبوع المــاضي. وتُطبــق التخفيضــات مــن 

مســتوى خــط أســاس )مســتوى الإنتــاج( يبلــغ 9.949 مليــون 

برميــل يوميــاً.

حجب بيانات النفط

في  الرســمية  إنتاجهــا  بيانــات  تحجــب  روســيا  أن  بالذكــر  جديــر 

ممــا  لأوكرانيــا،  الكرملــن  غــزو  بســبب  الغربيــة  العقوبــات  ظــل 

ــرك لمراقــي ســوق النفــط عــدداً محــدوداً فقــط مــن المــؤشرات،  ي

مثــل صــادرات النفــط المحمولــة بحــراً ومعــدلات تشــغيل المصــافي 

الصناعــة.  الســائدة في  الاتجاهــات  لمتابعــة  المحليــة، 

يقــة  في وقــت ســابق مــن هــذا العــام، عدّلــت موســكو أيضــاً الطر

الــي تعلــن بهــا البيانــات المســتخدمة في إعــداد تقديــرات "أوبــك+" 

للإنتــاج، ممــا يجعــل التقييــم المســتقل لامتثال الدولــة لتخفيضات 
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حاليــاً  الروســية  الطاقــة  وزارة  تنــر  صعوبــة.  كــر  أ الإنتــاج 

البيانــات بمقيــاس البراميــل يوميــاً، ويبدو أنها تســتخدم نســبة 

التحويــل  مــن عوامــل  الأدنى  الحــد  البرميــل عنــد  إلى  الطــن 

التقليديــة الــي يســتخدمها المحللــون لتقديــر الخامــات الــي 

تنتجهــا روســيا.
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شكرًا.
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